POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

CNPJ: 18.167.777/0001-00 - ACURA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Descreve as praticas regras e estabelece padrdes para o

Sumario do Documento ! : o
gerenciamento de risco e liquidez para os Fundos

Confidencialidade Publico

Emissor Diretoria de Risco e Compliance
Data de Criagao 01/12/2021

Ultima Atualizacéo 09/09/2025

Data de Publicacao 01/12/2025

ACURA £
<



!‘ ACURACAPITAL

Sumario
1. OBJETIVO 3
2. ABRANGENCIA 3
3. REGRAS GERAIS 3
3.1 SECAO | - RESPONSABILIDADE 3
3.2 SECAO Il - ESTRUTURA FUNCIONAL3
3.3 SECAO Ill - POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ 4
4. SECAO IV — ATIVOS DOS FUNDOS 5

5. ATIVOS DEPOSITADOS EM MARGEM 5
6. ANALISE DE ATIVOS 6
6.1 METODOLOGIA DO PROCESSO ANALISE DE ATIVOS 6

611 ACOES 6

6.1.2  TITULOS DE DIVIDA PUBLICA FEDERAL 6

6.1.3  TITULOS DE DiVIDA PRIVADA 6

6.1.4  COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 6

6.1.5 DERIVATIVOS 6

6.1.6 OUTROS ATIVOS 7

7. ANALISE E COMPORTAMENTO DO PASSIVO 7

7.1 METODOLOGIA DO PROCESSO ANALISE DE PASSIVO 7
711  REGRAS DE MOVIMENTACAO 7

712  COMPORTAMENTO DE RESGATES 7

7.1.3  CONCENTRACAO NA PROPRIEDADE DAS COTAS 8
714  COMPOSICAO DA BASE DE COTISTAS 8

715  MENSURACAO DA DEMANDA DE LIQUIDEZ 8

7.1.6  HORIZONTE DA ANALISE 8

71.7  JANELADE MOVEIS 8

7.1.8  SOFTLIMITS E HARD LIMITS 8

719  TESTES DE ESTRESSE PERIODICOS 9

8. COMITE DE RISCO DE LIQUIDEZ 9

9. ARQUIVAMENTO DE DADOS E DOCUMENTOS 10

10. VALIDADE DESTE DOCUMENTO 10

ASSUNTO:
Politica de Gerenciamento de Risco de
Liquidez

DIRETORIA RESPONSAVEL: ATUALIZAGAO: PROXIMA REVISAO:
Diretoria de Risco e Compliance Dez/2025 Dez/2026




!‘ ACURACAPITAL

1 OBJETIVO

A Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez (“Politica”), estabelece os processos de
gerenciamento de risco de liquidez utilizados pela Acura Gestora de Recursos Ltda (“Acura
Capital” ou “Gestora”) para os fundos de investimento sob sua gestéo.

Esta Politica atende a Resolugdo CVM n° 21/2021 (“RCVM n° 21/2021”) e as Regras e
Procedimentos de Risco e Liquidez para os Fundos de Investimento Financeiro, previstos no
Anexo Normativo | a Resolugédo CVM n°® 175/2022 (“RCVM n° 175/2022").

2 ABRANGENCIA

Esta Politica é aplicavel a todas os veiculos de investimento sob gestdo da Acura Capital e
todos os administradores, diretores, empregados, estagiarios, autbnomos e prestadores de
servigos que atuam diretamente no gerenciamento do risco de liquidez dos veiculos.

3 REGRAS GERAIS

3.1 SEGAO | - RESPONSABILIDADE

A Area de Gest&o e de Risco e Compliance da Acura Capital é responsavel por: (a) elaborar
as modelagens matematicas de calculo das métricas de risco de liquidez (ativos e passivos);
(b) desenvolver as metodologias de controle gestdo de risco de liquidez; (c) formalizar e
submeter as metodologias a aprovacdo das do Comité de Risco e Compliance; (d)
implementar os controles; (e) monitorar a liquidez dos fundos sob gestao da Acura Capital;
(f) apontar situagdes de risco de liquidez ao comité de Risco e Compliance; (g) acompanhar
os planos de acado até a sua resolugdo; (h) monitorar os processos acima descritos; (i)
participar no Comité de Risco e Compliance; e (j) representar a diretoria responsavel perante
a CVM para assegurar o cumprimento dos controles internos e de gestao de riscos.

Area de Gestdo de fundos da Acura Capital é responsavel por responder a area de Risco e
Compliance com o plano de acao para os ajustes de eventuais situagées apontadas como
de risco de liquidez, bem como por garantir a sua implementacao na carteira.

Areas envolvidas no processo sdo responsaveis por participar no comité de Risco e
Compliance.

Todas as areas sao responsaveis por reportar casos de extrapolagdo dos limites
estabelecidos ou quaisquer outras violagdes a politica vigente a area de Risco e Compliance.

3.2 SEGAO Il - ESTRUTURA FUNCIONAL

A Acura Capital possui uma equipe experiente e conta com procedimentos para avaliar a
liquidez das operacbes de suas carteiras, ficando a consolidacdo de liquidez sob a
responsabilidade dos Diretores de Gestao e Diretor de Risco e Compliance. Esta estrutura
permite que se tomem decisdes estratégicas com agilidade e confianga, em concordancia
com a natureza e complexidade das operacdes e produtos.

A estrutura de gerenciamento do risco de liquidez:

o Prevé politicas e estratégias para o gerenciamento de risco de liquidez
estabelecendo parametros e limites para assegurar niveis aceitaveis de liquidez;
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o Estabelece um processo de mensuragcdo e monitoramento diario de liquidez e
reportes para a diretoria;

o Identifica os riscos inerentes as novas atividades e produtos e verifica se estdo
adequados aos procedimentos e controles atuais adotados pela instituicéo;

o Realiza simulagdes de estresse de mercado, ou seja, condi¢gdes extremas, inclusive
com quebra de premissas, e levando em consideracao estes resultados ao definir ou rever
as politicas e limites.

Uma vez identificado a extrapolagao dos limites de liquidez de um fundo, ou outras violagdes
desta Politica, o Diretor de Risco e Compliance notificara o Gestor, que devera emitir as
ordens para enquadramento ou a regularizagdo da violagao e fara ainda, o acompanhamento
do plano de acgao, até a adequacgao a Politica.

Além da area de Risco e Compliance, responsavel pela supervisdo da aplicacédo das
diretrizes descritas para gerenciamento do risco de liquidez dos fundos, a Acura Capital
conta, ainda, com a area de Operacgdes, responsavel pelo batimento das carteiras, validagao
dos registros dos ativos e passivos das carteiras e validagao do valor das cotas.

Todas as areas envolvidas no gerenciamento do risco de liquidez das carteiras geridas pela
Acura Capital, bem como as politicas e procedimentos, estdo sob a supervisdo do Comité
de Risco e Compliance. O Comité ocorre em sessdes periodicas, podendo ocorrer em
conformidade com as demandas especificas e casos de irregularidades, em virtude de
eventos extraordinarios.

As decisbes sobre a politica de gerenciamento de risco de liquidez sao aprovadas pelo
comité de Risco e Compliance.

3.3 SEGAO Ill - POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

Entende-se aqui como liquidez a facilidade com que um ativo se converte em moeda local
(“caixa”). De um ponto de vista de gestao do risco de liquidez, observa-se que as carteiras
sob gestdo possuem alocagédo em ativos com diferentes niveis de liquidez, estando, porém,
sujeitos a necessidade de caixa para honrar, em situagées normais e de estresse, com:

o Solicitagao de resgate;
o Chamada de margem ou de aporte em investimentos especificos;
o Pagamento de encargos, taxas e despesas.

O risco de liquidez est4, portanto, em primeiro lugar relacionado a incapacidade de converter
os ativos investidos para caixa em tempo habil o suficiente de forma a honrar as suas
principais obrigagdes enunciadas acima. Dado que a converséo dos ativos em caixa envolve
processo de negociacgao, o risco de liquidez diz respeito também as perdas financeiras que
possam advir da necessidade de venda de volume de ativos que ndo possua demanda
suficiente para suprir tal oferta aos precos correntes.

A metodologia utilizada para o gerenciamento do risco de liquidez sera revisada pela area
de Risco e Compliance anualmente em periodo inferior a 12 (doze) meses, ou em caso de
alteragdes relevantes na regulagao.

A versao completa do documento também podera ser consultada no site da institui¢ao.

O unico limite formal estabelecido em termos de risco de liquidez é que: a composi¢ao de
liquidez dos ativos detidos por cada carteira seja igual ou superior as suas obrigacdes ja
contratadas nos seus respetivos prazos (resgates ja solicitados, despesas e taxas ja
provisionadas), acrescido da volatilidade projetada nas suas possiveis chamadas de margem

4
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para o horizonte de um dia. A analise do histérico de resgates, indicadores de concentragao,
projecdes e eventuais descasamentos em determinados horizontes de tempo é realizada de
forma continua.

Uma vez identificado a extrapolagao dos limites de liquidez de um fundo, ou outras violagdes
desta politica, o Diretor de Risco e Compliance notificara o Gestor que devera emitir as
ordens para enquadramento ou a regularizagdo da violagcdo. e fara ainda, o
acompanhamento do plano de agao até a adequacao a Politica. Além da area de Riscos e
Compliance, responsavel pela supervisdo da aplicagdo das diretrizes descritas para
gerenciamento de risco de liquidez dos fundos, a Acura Capital conta, ainda, com a area de
Operacgdes, responsavel pelo batimento das carteiras, validagéo dos registros dos ativos e
passivos das carteiras e validagao do valor das cotas.

Todas as areas envolvidas no gerenciamento do risco de liquidez das carteiras geridas pela
Acura Capital, bem como as politicas e procedimentos, estdo sob a supervisdo do Comité
de Risco e Compliance.

Para fins de controle e mitigagao do risco de liquidez, é projetada a liquidez dos ativos e a
demanda por caixa nos horizontes de tempo de 1 (um), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42
(quarenta e dois), 63 (sessenta e trés), 126 (cento e vinte e seis) e 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, buscando identificar quaisquer descasamentos entre a disponibilidade e
demanda por liquidez das carteiras sob gestao.

4 SEGAO IV - ATIVOS DOS FUNDOS

A metodologia de gestao do risco de liquidez esta baseada no fluxo de caixa de cada ativo
que compde a carteira do veiculo de investimento

E considerado a liquidez dos ativos e a demanda por caixa nos horizontes de tempo de 1
(um), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), 63 (sessenta e trés), 126 (cento e vinte
e seis) e 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, buscando identificar quaisquer
descasamentos entre a disponibilidade e demanda por liquidez das carteiras sob gestéao.

Nos casos em que a Gestora utilizar o volume médio observado em mercado secundario,
sdo considerados os seguintes percentuais:

o 25% (vinte e cinco por cento) titulos publicos;
o 25% (vinte e cinco por cento) renda variavel; e
o 0% (zero por cento) para cotas de fundos, renda fixa privada de emissdes

financeiras ou corporativas e outras modalidades.

A liquidez dos ativos € avaliada e monitorada semanalmente, principalmente, pelos dados
de atividade de mercado secundario (“volume negociado”), salvo quando néo exista fonte
publica e independente que forneca esses dados quantitativos de forma suficiente.

5 ATIVOS DEPOSITADOS EM MARGEM

Os ativos depositados em garantia, ajustes e garantias sdo considerados para fins de
geragao de liquidez (“caixa”). Contudo, como nao podem ser vendidos no intuito de gerar
caixa com a mesma facilidade que os demais, assume-se que € necessario um dia para o
desbloqueio desses ativos. Assim sendo, ativos nesta situagao tém a sua liquidez apurada
aumentada em 1 (um) dia util.
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6 ANALISE DE ATIVOS

A liquidez dos ativos sera avaliada e monitorada semanalmente, principalmente, pelos dados
de atividade de mercado secundario (“volume negociado”), salvo quando nao exista fonte
publica e independente, que forneca esses dados quantitativos de forma suficiente. Pelo fato
de que ativos utilizados em margem, ajustes e garantias ndo podem ser vendidos no intuito
de gerar caixa com a mesma facilidade que os demais, assume-se que € necessario um dia
para o desbloqueio desses ativos. Assim sendo, ativos nesta situacéo terdo a sua liquidez
apurada aumentada em 1 (um) dia util. O tratamento e coleta dos dados diferem por tipo de
ativo de acordo com as suas caracteristicas e a estrutura de mercado secundario de cada.

6.1 METODOLOGIA DO PROCESSO ANALISE DE ATIVOS

6.11 ACOES

A liquidez de agdes, sem impacto nos precos correntes, é projetada tendo por referéncia
25% (vinte e cinco por cento) do volume médio negociado por agdo nos ultimos 63 (sessenta
e trés) dias, aqui considerado como volume possivel de ser convertido em caixa ao longo de
um dia de operacao. Consideram-se os dados de negociagao divulgados pela B3.

6.1.2 TiTULOS DE DiVIDA PUBLICA FEDERAL

A liquidez de titulos da divida publica federal, sem impacto nos precos correntes, é projetada
tendo por referéncia 25% (vinte e cinco por cento) do volume médio negociado por titulo e
vencimento nos ultimos 63 dias uteis, aqui considerado como volume possivel de ser
convertido em caixa ao longo de um dia de operagdo. Consideram-se os dados de
negociacao extra grupo divulgados pelo Banco Central do Brasil.

6.1.3 TITULOS DE DIiVIDA PRIVADA

A liquidez de titulos da divida privada, sem impacto nos pregos correntes, € projetada tendo
por referéncia as diretrizes descritas na “Metodologia de Calculo de Liquidez para Fundos
com Investimentos em Ativos de Crédito Privados” proposta pela ANBIMA para tratamento
da liquidez deste tipo de ativos.

6.1.4 COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
A liquidez das cotas de fundos de investimento é projetada utilizando os prazos estabelecidos
nas disposi¢des legais do fundo para resgate das cotas.

6.1.5 DERIVATIVOS

Os derivativos listados em Bolsa sao excluidos do calculo de liquidez por ndo serem
considerados como ativos de caixa, e sim um possivel gerador de passivo do fundo. Casos
especificos de possivel iliquidez, ou de derivativos nao listados, serao tratados no comité de
Risco e Compliance, ou subcomité de pauta especifica.
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6.1.6 OUTROS ATIVOS

Outros ativos ndo mencionados nas subsegdes anteriores terdo as suas analises de liquidez
realizadas caso a caso, sendo as disposi¢des legais aplicaveis, a principal fonte de dados
para suportar tal analise. Casos especificos serao tratados no comité de Risco e Compliance,
ou subcomité de pauta especifica.

7 ANALISE E COMPORTAMENTO DO PASSIVO

O passivo do fundo é composto pelas solicitagdes de resgate, chamadas de margem ou de
aporte em investimentos especificos, e pagamento de taxas e despesas. O intuito
fundamental do gerenciamento do risco de liquidez € de que as carteiras possuam posigcao
em caixa suficiente a todo o momento para honrar com tais obrigagdes. A gestdo de
necessidade de caixa para chamadas de margem toma como suporte as medidas
estatisticas de risco de mercado, inclusive de stress testing.

O monitoramento de necessidade de caixa para pagamento de taxas e despesas € suportado
por controles internos, a serem confrontados com os dados oficiais fornecidos pelos
administradores dos veiculos de investimento. A projecdo e monitoramento do
comportamento de solicitagbes de resgate tem as suas técnicas limitadas pela granularidade
dos dados disponibilizados por cada administrador dos veiculos de investimento sob gestao.
A metodologia desenvolvida internamente, dada a disponibilidade de dados, sera suportada
pelas regras de movimentagdo, pelo comportamento de resgates, pela concentragdo na
propriedade das cotas e pela composi¢cao da base de cotistas.

Em casos de fechamento de mercados e ou casos excepcionais de liquidez de ativos, o
Diretor de Risco e Compliance, podera convocar extraordinariamente uma reunido do comité
de Risco e Compliance, para deliberar sobre estratégias e plano de agdes de gerenciamento
de crise ou para a condicao de liquidez.

7.1 METODOLOGIA DO PROCESSO ANALISE DE PASSIVO

711 REGRAS DE MOVIMENTAGAO

Para fins de atendimento as solicitagdes de resgate o primeiro elemento a ser observado é
0 prazo para resgate de cotas estabelecido nas disposigdes legais aplicaveis a cada veiculo
de investimento, de tal forma que veiculos com prazos de resgate mais curtos devem,
consequentemente, deter ativos de maior liquidez.

7.1.2 COMPORTAMENTO DE RESGATES

Para projetar as solicitacbes de resgate sao utilizadas as séries de dados histéricos que
descrevem o comportamento de resgates de cada veiculo, e, considera-se ainda, que perdas
financeiras sdo dos principais fatores que influenciem a decisao de solicitagao de resgate.
Nesse sentido, confrontam-se os dados de retorno e resgates através de modelo vetorial
autorregressivo, e as projegdes sao feitas com o uso de uma fungado de impulso resposta.
Esta metodologia permite, inclusive, a simulagdo de cenarios de estresse.
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713 CONCENTRAGAO NA PROPRIEDADE DAS COTAS

A concentragcdo de propriedade das cotas em um ou poucos cotistas torna também mais
provavel a existéncia de solicitagdes de resgate em volume relevante, de tal forma que o
cbmputo de indicadores de concentragéo, quando disponiveis os dados, integram a projecao.

714 COMPOSICAO DA BASE DE COTISTAS

Diferentes segmentos de cotistas/investidores possuem diferentes niveis de monitoramento
dos seus investimentos, e de sensibilidade ao risco. Dessa forma, quando disponiveis os
dados, sao levados também em consideragao indicadores quanto a composicédo da base de
cotistas por segmento no computo dos indicadores de concentragédo e projecao de
solicitagcOes de resgate.

71.5 MENSURAGCAO DA DEMANDA DE LIQUIDEZ

Através de ferramentas sistémicas, todo o fluxo de aportes/resgates € monitorado de forma
a adequar a negociagao de ativos com os prazos de pagamento de resgates. Diariamente
todos os responsaveis envolvidos nos processos de gestdo, negociacédo e controle sao
automaticamente informados sobre o fluxo de aportes e resgates por dia e por fundo.

7.1.6 HORIZONTE DA ANALISE

De acordo com o histérico de cada fundo estimamos em modelo proprietario o
comportamento do passivo dos fundos de acordo nos seguintes horizontes temporais: 1
(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63
(sessenta e trés) dias uteis.

71.7 JANELA DE MOVEIS

Para conceder maior robustez e seguranga ao monitoramento, periodicamente sao
realizados testes de estresse de forma a avaliar o comportamento da demanda por liquidez
com os piores cenarios ja registrados no histérico do fundo.

A Acura Capital ndo realiza o monitoramento/controle do risco de liquidez de forma “global”
(todos os fundos sob gestdo de forma consolidada).

7.1.8 SOFT LIMITS E HARD LIMITS

Soft limits: Considerado uma espécie de alerta inicial, para situagdes ainda sanaveis,
mediante atuagdo, em especial, do gestor (por exemplo: circulagdo de e-mail para
conhecimento do gestor, a fim de evitar que o hard limit seja alcancado, €;

Hard Limits: Considerado um indicador de alerta posterior a efetiva ocorréncia de evento
incomum de liquidez, portanto, mais severo, pois impacta também, a atuagdo de demais
prestadores, do fundo, como o Administrador Fiduciario (por exemplo: convocagao de um
comité e ou assembleias a fim de estabelecer um plano de a¢ao, quando do evento incomum
de liquidez).
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71.9 TESTES DE ESTRESSE PERIODICOS

Os testes de estresse sdo realizados anualmente, considerando as movimentacbes de
passivo e a liquidez dos ativos e suas obrigacdes. A metodologia se baseia em haircut na
liquidez dos ativos, definido por cenarios de estresse baseado em estudos e analises
internas.

8 COMITE DE RISCO DE LIQUIDEZ

O Comité é composto pelo diretor de gestdo de recursos, diretor de Compliance e Riscos
diretor de Operacdes, e membros especialistas convidados.

O Comité ocorre em sessdes periddicas, podendo ocorrer em periodicidade inferior em
convocagao extraordinaria pelo diretor de Compliance, em casos de fechamento de
mercados, crises politica-financeiras ou outras crises que impactem na liquidez dos ativos,
eventos de iliquidez graves que possam comprometer o funcionamento do fundo ou outros
eventos de iliquidez que necessitem ser tratados em um periodo inferior ao periodo normal
de reuniao do comité.

Para que as sessdes do Comité sejam consideradas validas devera contar com a presenca
minima dos diretores de Risco e Compliance, de Gestao e de Operacdes, ou pessoas por
eles indicadas para representa-los.

Reunides virtuais poderado ser realizadas, e estdo previstas no regimento do comité.

As deliberacdes se dao através do consenso de todos os membros do comité, sendo a area
de Risco e Compliance detentora do poder de veto.

A area de Risco e Compliance é Unica, sendo de responsabilidade do diretor de Risco e
Compliance a delegagao de tarefas especificas aos colaboradores que a integrem. Abaixo
encontra-se breve descricdo das tarefas que se enquadram em questdes de Risco e das que
se enquadram em Compliance:

o Risco - dizem respeito a questdes de investimento, tais como as restricdes de
exposicao e risco impostas aos veiculos de investimento sob gestao; a precificagdo de
ativos; e ao funcionamento da infraestrutura de sistemas de informacéo, controle e
operacionais em geral;

o Compliance - dizem respeito ao cumprimento do disposto no Manual de
Compliance para fins de mitigacdo do risco decorrente de eventual inobservancia as
disposicdes legais aplicaveis, questdes de ética e conduta, e de relacionamentos em
geral.

o O diretor de Recursos (“Gestao”) é responsavel por realizar as agdes necessarias
para o enquadramento dos fundos e dos ativos financeiros de suas carteiras as politicas
de liquidez estabelecidas pela Gestora, apresentando o plano de agao para a area de
Risco e Compliance, e reportando quaisquer casos de possiveis desenquadramentos.

o O diretor de Operagdes deve garantir que os colaboradores sob sua gestao,
verifiquem diariamente, quaisquer sinais ou indicios de possiveis casos de iliquidez ou
irregularidades com relacéo a politica de gerenciamento de liquidez, reportando o caso
imediatamente a area de Risco e Compliance, e ao gestor de recursos.

Os comités sao os 6rgaos maximos na hierarquia na estrutura de gerenciamento de riscos.

As decisdes como as politicas, metodologia, limites de exposi¢céo, niveis de ocupacao, para
cada fundo, sao aprovados pelo comité de Risco e Compliance, bem como qualquer
alteracao destes.
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As decisdes sobre os niveis de ocupacao; plano de agbes para enquadramento; aquisi¢ao e
venda de ativos financeiros; investimento dos valores em caixa, entre outros, sdo de
responsabilidade do gestor de recursos, desde que cumpridos os requerimentos das
politicas, das regulamentacdes e limites definidos.

A area de Risco e Compliance € uma area independente e segregada da area de Gestéao,
tanto em relacéo as suas funcgdes, quanto ao seu reporte hierarquico. A area se reporta
diretamente ao diretor de Risco e Compliance, tendo qualquer um dos integrantes da area
abertura para questionar e dialogar sobre qualquer assunto relativo a condugao dos negdécios
da empresa.

O diretor de Risco e Compliance e o diretor de Gestao tém relagao hierarquica horizontal de
reporte funcional.

As decisbes sobre a politica de gerenciamento de risco de liquidez, sdo aprovadas pelo
comité de Risco e Compliance, tendo o Diretor de Risco e Compliance direito a veto.

A area de Gestao é responsavel por responder a area de Risco e Compliance com o plano
de acdo para os ajustes de eventuais situagdes apontadas como de risco de liquidez, bem
como implementa-la na carteira.

9 ARQUIVAMENTO DE DADOS E DOCUMENTOS

Os dados referentes ao cumprimento do disposto neste documento, tais como atas,
apresentacdes e relatérios, serdo arquivados por um prazo de 5 (cinco) anos, estando a
disposi¢céo para consulta das autoridades aplicaveis sob solicitagao.

10 VALIDADE DESTE DOCUMENTO

Este documento, “Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez”, entra em vigor na data
de publicacdo e com prazo de validade indeterminado. Devera, no entanto, ser revisto em
periodos nao superiores a 12 (doze) meses ou sempre que houver alteragdes significativas
na legislagédo ou nas praticas internas da ACURA CAPITAL.
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