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GERENCIAMENTO DE RISCO E LIQUIDEZ

1. OBIJETIVO

A Politica de Gerenciamento de Risco e Liquidez (“Politica”), estabelece os processos de gerenciamento de risco
de liquidez utilizados pela Acura Gestora de Recursos Ltda (“Acura Capital” ou “Gestora”) para os fundos de investimento
sob sua gestao.

Esta Politica atende a Resolugdo CVM n° 21 (“Res. CVM 217, antiga ICVM 558) e as Regras e Procedimentos de
Risco e Liquidez para os Fundos 555 da ANBIMA.

2.  ABRANGENCIA

Esta Politica é aplicavel a todas os veiculos de investimento sob gestdo da Acura Capital e todos os
administradores, diretores, empregados, estagiarios, autbnomos e prestadores de servicos que atuam diretamente no
gerenciamento do risco de liquidez dos veiculos.

3. REGRAS GERAIS

SECAO | - RESPONSABILIDADE

A Area de Risco e Compliance da Acura Capital é responsavel por: (a) elaborar as modelagens mateméticas
de calculo das métricas de risco de liquidez (ativos e passivos); (b) desenvolver asmetodologias de controle gestao
de risco de liquidez; (c) formalizar e submeter as metodologias a aprovagao das do Comité de Risco e Compliance;
(d) implementar os controles; (e) monitorar a liquidez dos fundos sob gestao da Acura Capital; (f) apontar situacdes
de risco de liquidez ao comité de Risco e Compliance; (g) acompanhar os planos de acao até a sua resolucéo;
(h) monitorar os processos acima descritos; (i) participar no Comité de Risco e Compliance; e (j) representar a
diretoria responsavel perante a CVM para assegurar o cumprimento dos controles internos e de gestéo de riscos.

Area de gestéo de fundos da Acura Capital é responsavel por responder a area de Risco e Compliance com
o plano de acé&o para os ajustes de eventuais situacées apontadas como de risco de liquidez, bem como por
garantir a sua implementacao na carteira.

Areas envolvidas no processo s&o responsaveis por participar no comité de Risco e Compliance.

Todas as areas sao responsaveis por reportar casos de extrapolacéo dos limites estabelecidos ou quaisquer
outras violacdes a politica vigente a area de Risco e Compliance.

SECAO Il - ESTRUTURA FUNCIONAL

A Acura Capital possui uma equipe experiente e conta com procedimentos para avaliar a liquidez das
operacdes de suas carteiras, ficando a consolidacao de liquidez sob a responsabilidade dos Diretores de Risco e
Compliance. Esta estrutura permite que se tomem decisGes estratégicas com agilidade e confianga, em
concordancia com a natureza e complexidade das operacdes e produtos.

A estrutura de gerenciamento do risco de liquidez:

= Prevé politicas e estratégias para o gerenciamento de risco de liquidez estabelecendo parémetros e
limites para assegurar niveis aceitaveis de liquidez;

= Estabelece um processo de mensuracdo e monitoramento diario de liquidez e reportes para a diretoria;

= |dentifica os riscos inerentes as novas atividades e produtos e verifica se estdo adequados aos
procedimentos e controles atuais adotados pela instituigao;

= Realiza simulacdes de estresse de mercado, ou seja, condicdes extremas, inclusive com quebra de
premissas, e levando em consideragao estes resultados ao definir ou rever as politicas e limites.
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Uma vez identificado a extrapolacéo dos limites de liquidez de um fundo, ou outras violagdes desta Politica,
o Diretor de Risco e Compliance notificara o Gestor, que devera emitir as ordens para enquadramento ou a
regularizacéo da violag&o e fara ainda, o acompanhamento do plano de acédo, até a adequacédo a Politica.

Além da area de Risco e Compliance, responsavel pela supervisdo da aplicagcdo das diretrizes descritas
para gerenciamento do risco d liquidez dos fundos, a Acura Capital conta, ainda, com a area de Operacoes,
responsavel pelo batimento das carteiras, validagao dos registros dos ativos e passivos das carteiras e validagéo
do valor das cotas.

Todas as areas envolvidas no gerenciamento do risco de liquidez das carteiras geridas pela Acura Capital,
bem como as politicas e procedimentos, estdo sob a supervisdo do Comité de Risco e Compliance. O Comité
ocorre em sessdes mensais, podendo ocorrer em periodicidade inferior a prevista em virtude de demandas
especificas e casos de irregularidades, em virtude de eventos extraordinarios.

As decisbdes sobre a politica de gerenciamento de risco de liquidez s&o aprovadas pelo comité de Risco e
Compliance.

SECAQ Il - POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

Entende-se aqui como liquidez a facilidade com que um ativo se converte em moeda local (“caixa”). De um
ponto de vista de gestdo do risco de liquidez, observa-se que as carteiras sob gestao possuem alocagdo em ativos
com diferentes niveis de liquidez, estando, porém, sujeitos a necessidade de caixa para honrar, em situagcdes
normais e de estresse, com:

= Solicitagéo de resgate;
= Chamada de margem ou de aporte em investimentos especificos;
= Pagamento de encargos, taxas e despesas.

O risco de liquidez estd, portanto, em primeiro lugar relacionado a incapacidade de converter os ativos
investidos para caixa em tempo habil o suficiente de forma a honrar as suas principais obrigacfes enunciadas
acima. Dado que a conversédo dos ativos em caixa envolve processo de negociagao, o risco de liquidez diz respeito
também as perdas financeiras que possam advir da necessidade de venda de volume de ativos que n&o possua
demanda suficiente para suprir tal oferta aos precos correntes.

A metodologia utilizada para o gerenciamento do risco de liquidez sera revisada pela area de Risco e
Compliance anualmente ou em periodo inferior a 12 meses, em caso de alteragdes relevantes na regulacgéo.

A versao completa do documento também podera ser consultada no site da instituicdo por meio do seguinte
link: https://acuracapital.com.br/politicas/

O unico limite formal estabelecido em termos de risco de liquidez é que: a composicao de liquidez dos ativos
detidos por cada carteira seja igual ou superior as suas obrigagdes ja contratadas nos seus respetivos prazos
(resgates ja solicitados, despesas e taxas ja provisionadas), acrescido da volatilidade projetada nas suas possiveis
chamadas de margem para o horizonte de um dia. A anélise do histérico de resgates, indicadores de
concentracao, projecdes e eventuais descasamentos em determinados horizontes de tempo é realizada de forma
continua.

Uma vez identificado a extrapolacao dos limites de liquidez de um fundo, ou outras violagdes desta politica,
o Diretor de Risco e Compliance notificara o Gestor que devera emitir as ordens para enquadramento ou a
regularizagéo da violag&o. e fara ainda, o acompanhamento do plano de agdo até a adequacgéo a Politica. Além
da area de Riscos e Compliance, responsavel pela supervisdo da aplicagdo das diretrizes descritas para
gerenciamento de risco de liquidez dos fundos, a Acura Capital conta, ainda, com a area de Operacses,
responsavel pelo batimento das carteiras, validagcao dos registros dos ativos e passivos das carteiras e validagao
do valor das cotas.

Todas as areas envolvidas no gerenciamento do risco de liquidez das carteiras geridas pela Acura Capital,
bem como as politicas e procedimentos, estdo sob a supervisdo do Comité de Risco e Compliance.

Para fins de controle e mitigagdo do risco de liquidez, é projetada a liquidez dos ativos e a demanda por
caixa nos horizontes de tempo de 1, 5, 21, 42, 63, 126 e 252 dias Uteis, buscando identificar quaisquer
descasamentos entre a disponibilidade e demanda por liquidez das carteiras sob gestéo.


https://acuracapital.com.br/politicas/
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ANALISE DE ATIVOS

A liquidez dos ativos sera avaliada e monitorada semanalmente, principalmente, pelos dados de atividade
de mercado secundério (“volume negociado”), salvo quando nio exista fonte publica e independente, que forneca
esses dados quantitativos de forma suficiente. Pelo fato de que ativos utilizados em margem, ajustes e garantias
ndo podem ser vendidos no intuito de gerar caixa com a mesma facilidade que os demais, assume-se que é
necessario um dia para o desbloqueio desses ativos. Assim sendo, ativos nesta situagao terdo a sua liquidez
apurada aumentada em 1 dia util. O tratamento e coleta dos dados diferem por tipo de ativo de acordo com as
suas caracteristicas e a estrutura de mercado secundario de cada.

ANALISE DE PASSIVO

O passivo do fundo é composto pelas solicitagbes de resgate, chamadas de margem ou de aporte em
investimentos especificos, e pagamento de taxas e despesas. O intuito fundamental do gerenciamento do risco de
liuidez é de que as carteiras possuam posigdo em caixa suficiente a todo o momento para honrar com tais
obrigagdes. A gestdo de necessidade de caixa para chamadas de margem toma como suporte as medidas
estatisticas de risco de mercado, inclusive de stress festing. O monitoramento de necessidade de caixa para
pagamento de taxas e despesas € suportado por controles internos, a serem confrontados com os dados oficiais
fornecidos pelos administradores dos veiculos de investimento. A projegcdo e monitoramento do comportamento
de solicitagdes de resgate tem as suas técnicas limitadas pela granularidade dos dados disponibilizados por cada
administrador dos veiculos de investimento sob gestdo. A metodologia desenvolvida internamente, dada a
disponibilidade de dados, sera suportada pelas regras de movimentacéo, pelo comportamento de resgates, pela
concentracao na propriedade das cotas e pela composicdo da base de cotistas.

Em casos de fechamento de mercados e ou casos excepcionais de liquidez de ativos, o Diretor de Risco e
Compliance, podera convocar extraordinariamente uma reunido do comité de Risco e Compliance, para deliberar
sobre estratégias e plano de acdes de gerenciamento de crise ou para a condicao de liquidez.

COMITE DE RISCO DE LIQUIDEZ

O Comité é composto pelo diretor de gestdo de recursos, diretor de Compliance e Riscos diretor de
Operacodes, e membros especialistas convidados.

O Comité ocorre em sessdes mensais, podendo ocorrer em periodicidade inferior em convocacao
extraordinaria pelo diretor de Compliance, em casos de fechamento de mercados, crises politica-financeiras ou
outras crises que impactem na liquidez dos ativos, eventos de iliquidez graves que possam comprometer o
funcionamento do fundo ou outros eventos de iliquidez que necessitem ser tratados em um periodo inferior ao
periodo normal de reunido do comité.

Para que as sessGes do Comité sejam consideradas validas devera contar com a presenca minima dos
diretores de Risco e Compliance, de Gestao e de Operacdes, ou pessoas por eles indicadas para representa-los.

Reunides virtuais poderao ser realizadas, e estdo previstas no regimento do comité.

As deliberacbes se ddo através do consenso de todos os membros do comité, sendo a area de Risco e
Compliance detentora do poder de veto.

A drea de Risco e Compliance é Unica, sendo de responsabilidade do diretor de Risco e Compliance a
delegacédo de tarefas especificas aos colaboradores que a integrem. Abaixo encontra-se breve descricdo das
tarefas que se enquadram em questdes de Risco e das que se enquadram em Compliance:

Risco - dizem respeito a questdes de investimento, tais como as restricbes de exposi¢éo e risco impostas
aos veiculos de investimento sob gestao; a precificagao de ativos; e ao funcionamento da infraestrutura de sistemas
de informag&o, controle e operacionais em geral;

Compliance - dizem respeito ao cumprimento do disposto no Manual de Compliance para fins de mitigac&o
do risco decorrente de eventual inobservancia as disposi¢des legais aplicaveis, questdes de ética e conduta, e de
relacionamentos em geral.
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O diretor de Recursos (“Gestao”) é responsavel por realizar as acées necessarias para o enquadramento
dos fundos e dos ativos financeiros de suas carteiras as politicas de liquidez estabelecidas pela Gestora,
apresentando o plano de acdo para a area de Risco e Compliance, e reportando quaisquer casos de possiveis
desenquadramentos.

O diretor de Operacbes deve garantir que os colaboradores sob sua gestéo, verifiquem diariamente,
quaisquer sinais ou indicios de possiveis casos de iliquidez ou irregularidades com relacdo a politica de
gerenciamento de liquidez, reportando o caso imediatamente a area de Risco e Compliance, e ao gestor de
recursos.

Os comités s&o os érgdos maximos na hierarquia na estrutura de gerenciamento de riscos.

As decisGes como as politicas, metodologia, limites de exposi¢ao, niveis de ocupacéo, para cada fundo,
s&o aprovados pelo comité de Risco e Compliance, bem como qualquer alteragéo destes.

As decisbes sobre os niveis de ocupagao; plano de agdes para enquadramento; aquisicao e venda de ativos
financeiros; investimento dos valores em caixa, entre outros, sdo de responsabilidade do gestor de recursos, desde
gue cumpridos os requerimentos das politicas, das regulamentagdes e limites definidos.

A éarea de Risco e Compliance é uma area independente e segregada da area de Gestéo, tanto em relagao
as suas funcdes, quanto ao seu reporte hierarquico. A area se reporta diretamente ao diretor de Risco e
Compliance, tendo qualquer um dos integrantes da area abertura para questionar e dialogar sobre qualquer
assunto relativo a conducéo dos negécios da empresa.

O diretor de Risco e Compliance e o diretor de Gestdo tém relagcdo hierarquica horizontal de reporte
funcional.

As decisbes sobre a politica de gerenciamento de risco de liquidez, sdo aprovadas pelo comité de Risco e
Compliance, tendo o Diretor de Risco e Compliance direito a veto.

A area de Gestao ¢é responsavel por responder a area de Risco e Compliance com o plano de agdo para os
ajustes de eventuais situacdes apontadas como de risco de liquidez, bem como implementa-la na carteira.

4. METODOLOGIA DO PROCESSO

Para fins de controle e mitigac&o do risco de liquidez, é projetada a liquidez dos ativos € a demanda por caixa nos
horizontes de tempo de 1, 5, 21, 42, 63, 126 e 252 dias Uteis, buscando identificar quaisquer descasamentos entre a
disponibilidade e demanda por liquidez das carteiras sob gestéo.

ANALISE DE ATIVOS
ACOES

A liquidez de acbes, sem impacto nos precos correntes, é projetada tendo por referéncia 25% do volume
meédio negociado por acdo nos ultimos 63 dias, aqui considerado como volume possivel de ser convertido em
caixa ao longo de um dia de operagao. Consideram-se os dados de negociagéo divulgados pela BS.

TITULOS DE DiVIDA PUBLICA FEDERAL

A liquidez de titulos da divida publica federal, sem impacto nos precos correntes, é projetada tendo por
referéncia 25% do volume médio negociado por titulo e vencimento nos ultimos 63 dias Uteis, aqui considerado
como volume possivel de ser convertido em caixa ao longo de um dia de operagao. Consideram-se os dados de
negociagao extra grupo divulgados pelo Banco Central do Brasil.

TITULOS DE DiVIDA PRIVADA

A liquidez de titulos da divida privada, sem impacto nos precos correntes, é projetada tendo por referéncia
as diretrizes descritas na “Metodologia de Célculo de Liquidez para Fundos com Investimentos em Ativos de
Crédito Privados” proposta pela ANBIMA para tratamento da liquidez deste tipo de ativos.
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COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

A liquidez das cotas de fundos de investimento é projetada utilizando os prazos estabelecidos nas
disposicdes legais do fundo para resgate das cotas.

DERIVATIVOS

Os derivativos listados em Bolsa sao excluidos do calculo de liquidez por ndo serem considerados como
ativos de caixa, e sim um possivel gerador de passivo do fundo. Casos especificos de possivel iliquidez, ou de
derivativos néo listados, serdo tratados no comité de Risco e Compliance, ou subcomité de pauta especifica.

OUTROS ATIVOS

Outros ativos nao mencionados nas subsecdes anteriores terdo as suas analises de liquidez realizadas caso
a caso, sendo as disposicées legais aplicaveis, a principal fonte de dados para suportar tal analise. Casos
especificos serdo tratados no comité de Risco e Compliance, ou subcomité de pauta especifica.

ANALISE DE PASSIVO
REGRAS DE MOVIMENTACAO

Para fins de atendimento as solicitacées de resgate o primeiro elemento a ser observado é o prazo para
resgate de cotas estabelecido nas disposi¢cdes legais aplicaveis a cada veiculo de investimento, de tal forma que
veiculos com prazos de resgate mais curtos devem, consequentemente, deter ativos de maior liquidez.

COMPORTAMENTO DE RESGATES

Para projetar as solicitagdes de resgate s&o utilizadas as séries de dados histéricos que descrevem o
comportamento de resgates de cada veiculo, e, considera-se ainda, que perdas financeiras sdo dos principais
fatores que influenciem a deciséo de solicitagdo de resgate. Nesse sentido, confrontam-se os dados de retorno e
resgates através de modelo vetorial autorregressivo, e as projecdes séo feitas com o uso de uma funcéo de impulso
resposta. Esta metodologia permite, inclusive, a simulagdo de cenarios de estresse.

CONCENTRACAO NA PROPRIEDADE DAS COTAS

A concentracdo de propriedade das cotas em um ou poucos cotistas torna também mais provavel a
existéncia de solicitacdes de resgate em volume relevante, de tal forma que o coémputo de indicadores de
concentragao, quando disponiveis os dados, integram a projegao.

COMPOSICAO DA BASE DE COTISTAS

Diferentes segmentos de cotistas/investidores possuem diferentes niveis de monitoramento dos seus
investimentos, e de sensibilidade ao risco. Dessa forma, quando disponiveis os dados, s&o levados também em
consideragéo indicadores quanto a composi¢cdo da base de cotistas por segmento no computo dos indicadores
de concentragao e projecao de solicitagbes de resgate.

MENSURACAO DA DEMANDA DE LIQUIDEZ

Com o sistema proprietario, todo o fluxo de aportes/resgates é monitorado de forma a adequar a negociagéo
de ativos com os prazos de pagamento de resgates. Diariamente todos o0s responsaveis envolvidos nos processos
de gestéo, negociacéo e controle sao automaticamente informados sobre o fluxo de aportes e resgates por dia e
por fundo.

HORIZONTE DA ANALISE

De acordo com o histérico de cada fundo estimamos em modelo proprietario o comportamento do passivo
dos fundos de acordo nos seguintes horizontes temporais: 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte
e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis.
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JANELA DE MOVEIS

Para conceder maior robustez e seguranga ao monitoramento, periodicamente sao realizados testes de
estresse de forma a avaliar o comportamento da demanda por liquidez com os piores cenarios ja registrados no
histérico do fundo.

A Acura Capital ndo realiza o monitoramento/controle do risco de liquidez de forma “global” (todos os fundos
sob gestéo de forma consolidada).

SOFT LIMITS E HARD LIMITS

Soft limits: Considerado uma espécie de alerta inicial, para situaces ainda sanaveis, mediante atuagao, em
especial, do gestor (por exemplo: circulagdo de e-mail para conhecimento do gestor, a fim de evitar que o hard
limit seja alcancado, e€;

Hard Limits: Considerado um indicador de alerta posterior a efetiva ocorréncia de evento incomum de
liquidez, portanto, mais severo, pois impacta também, a atuacdo de demais prestadores, do fundo, como o
Administrador Fiduciario (por exemplo: convocagédo de um comité, a fim de estabelecer um plano de agé&o, quando
do evento incomum de liquidez).

TESTES DE ESTRESSE PERIODICOS

Os testes de estresse séo realizados anualmente, considerando as movimentagdes de passivo e a liquidez
dos ativos e suas obrigacdes. A metodologia se baseia em halrcut na liquidez dos ativos, definido por cenarios de
estresse baseado em estudos e analises internas.

SECAO | — ATIVOS DOS FUNDOS 555

A metodologia de gestéo do risco de liquidez esta baseada no fluxo de caixa de cada ativo que compde a
carteira do veiculo de investimento

E considerado a liquidez dos ativos e a demanda por caixa nos horizontes de tempo de 1, 5, 21, 42, 63, 126
e 252 dias Uteis, buscando identificar quaisquer descasamentos entre a disponibilidade e demanda por liquidez
das carteiras sob gestéo.

Nos casos em que a Gestora utilizar o volume médio observado em mercado secundario, sdo considerados
0S seguintes percentuais:

= 25% titulos publicos;

= 25% renda variavel; e

» 0% para cotas de fundos, renda fixa privada de emissfes financeiras ou corporativas e outras

modalidades.

Em linha com a informagdo prestada no item anterior, a liquidez dos ativos é avaliada e monitorada
semanalmente, principalmente, pelos dados de atividade de mercado secundario (“volume negociado”), salvo
quando ndo exista fonte publica e independente que forneca esses dados quantitativos de forma suficiente.

ATIVOS DEPOSITADOS EM MARGEM

Os ativos depositados em garantia, ajustes e garantias s&o considerados para fins de geracéo de liquidez
(“caixa”).

Selecione o tratamento dado aos ativos depositados em margem, ajustes e garantias e como eles sédo
considerados na gestéo do risco de liquidez. Contudo, como nao podem ser vendidos no intuito de gerar caixa
com a mesma facilidade que os demais, assume-se que é necessario um dia para o desblogueio desses ativos.
Assim sendo, ativos nesta situag&o tém a sua liquidez apurada aumentada em 1 dia Util.



!‘ ACURACAPITAL

SECAO Il - PASSIVO DOS FUNDOS 555

SUBSECAO | - ANALISE E COMPORTAMENTO DO PASSIVO

Com o sistema proprietario, todo o fluxo de aportes/resgates € monitorado de forma a adequar a negociagéo
de ativos com os prazos de pagamento de resgates. Diariamente todos o0s responsaveis envolvidos nos processos
de gestéo, negociacéo e controle sdo automaticamente informados sobre o fluxo de aportes e resgates por dia e
por fundo.

De acordo com o histérico de cada fundo estimamos em modelo proprietario o comportamento do passivo
dos fundos nos seguintes horizontes temporais: 1(um), 2(dois), 3(irés), 4(quatro), 5(cinco), 21(vinte e um),
42(quarenta e dois), e 63(sessenta e trés) dias Uteis.

Para conceder maior robustez e seguranga ao monitoramento, periodicamente s&o realizados testes de
estresse de forma a comprar o comportamento da demanda por liquidez com os piores cenarios ja registrados no
histérico do fundo.

GRAU DE CONCENTRACAO DAS COTAS POR COTISTAS

A concentracdo de propriedade das cotas em um ou poucos cotistas torna também mais provavel a
existéncia de solicitagdes de resgate em volume relevante, de tal forma que o computo de indicadores de
concentragéo, quando disponiveis 0os dados, integram a projecao.

E adotado pela Gestora o grau de concentracéo do cotista por fundo (% maximo do PL do fundo pode ser
detido por um mesmo cotista)

Diferentes segmentos de cotistas/investidores possuem diferentes niveis de monitoramento dos seus
investimentos, e de sensibilidade ao risco. Dessa forma, quando disponiveis os dados, s&o levados também em
consideracao indicadores quanto a composicédo da base de cotistas por segmento no computo dos indicadores
de concentragéo e projecéo de solicitagcbes de resgate.

Dada a particularidade relacionada a cotistas alocadores, distribuidores €, ou outros gestores de Recursos,
a Gestora nao possui qualquer tipo de limitador com relacdo ao grau de concentracdo desse tipo de cotista no
passivo dos fundos.

PROBABILIDADE DE RESGATES DOS FUNDOS

De acordo com o histérico de cada fundo e o perfil dos cotistas estimamos, em modelo proprietéario, o
comportamento do passivo dos fundos nos seguintes horizontes temporais: 1(um), 2(dois), 3(trés), 4(quatro),
5(cinco), 21(vinte e um), 42(quarenta e dois), e 63(sessenta e trés) dias Uteis. Desta forma alinhamos as estimativas
aos ativos de cada fundo.

SUBSECAO Il - ATENUANTES E AGRAVANTES

A seguir sera indicado os fatores considerados atenuantes e/ou agravantes para o gerenciamento do risco

de liquidez
Tipo Fator Fator Agravante
Atenuante

Prazo de cotizacéo Sim N&o
Prazo de caréncia para resgate N&o N&o
Taxa de saida Nao Nao
Gates (limitadores do volume total de resgates) N&o N&o
Limite estabelecido nos regulamentos dos Fundos Nao Nao
555 sobre concentrag&o por cotistas

Performance dos fundos 555 Nao Nao
Fundos fechados para captagéo Nao Sim
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Captagéao liquida negativa relevante N&o N&o
Possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo Nao Nao
Fundo 555 sobre o comportamento do passivo

Outras caracteristicas especificas do produto que N&o N&o
tenham influéncia da dindmica de aplicacdo e

resgate

Outros Nao Nao

5. DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica sera revisada anualmente e sua alteracdo acontecera caso seja constatada necessidade de
atualizagdo do seu contetdo. Podera, ainda, ser alterado a qualquer tempo em raz&o de circunstancias que demandem
tal providéncia.
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