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MANUAL DE APRECAMENTO PARA CARTEIRA(S) ADMINISTRADA(S)

1.  INTRODUCAO

O aprecamento consiste em precificar os ativos que compde a carteira do veiculo de investimento pelos precos
negociados no mercado, em casos de ativos liquidos ou, quando este preco ndo é observavel, por se tratar de ativos
iliquidos, negociar por uma estimativa adequada de preco que o ativo teria em uma eventual negociagéo feita no
mercado.

Este Manual de Aprecamento para Carteira(s) Administrada(s) (“Manual”) tem por objetivo estabelecer o conjunto
de regras, procedimentos, critérios e metodologias adotadas para o apregamento dos ativos que compde a(s) carteira(s)
administrada(s) sob gestao da Acura Gestora de Recursos Ltda (“Acura Capital” ou “Gestora”), nos termos do documento
Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Regras e Procedimentos
AGRT ANBIMA”).

2.  ABRANGENCIA

Este Manual é aplicavel a todas as Carteiras Administradas sob gestdo da Acura Capital e todos os
administradores, diretores, empregados, estagiarios, autbnomos e prestadores de servigos que atuam diretamente na
administrac&o/ gestao dessas carteiras.

Casos néo previstos neste Manual seréo analisados pela area de Compliance e a decisdo sera documentada no
Comité de Risco e Compliance.

3. SEGREGACAO DE AREAS E ATIVIDADES

A area de Risco e Compliance da Acura Capital é responsavel por desenvolver as regras, procedimentos, critérios
e metodologias para aprecamento € monitoramento do(s) ativo(s) que compde a(s) Carteira(s) Administrada(s).

A area possui estrutura independente, funcional e fisica da area de Gestao de Recursos. Além disso, o(s) ativo(s)
investido(s) pela(s) carteira(s) é (sdo) custodiado(s) e escriturado(s) por instituicbes devidamente autorizadas pelo Banco
Central para essa atuagéo.

4. DIRETRIZES GERAIS

A Acura Capital busca constituir e gerir carteira(s) de investimento, de modo a atender o objetivo e a necessidade
do(s) seu(s) investidor(es), alocando em ativos que viabilizem seu(s) objetivo(s) e necessidade(s), no curto, médio ou
longo prazo.

A Gestora tem atuagao total na gestdo do patriménio do(s) investidor(es), atuando, ndo somente na alocacéo,
como no aprecamento do(s) ativo(s) alocado(s), visto que a Gestora nao contrata prestador de servigos para a atividade
de aprecamento da(s) Carteira(s) Administrada(s).

O(s) ativo(s) deve(m) ser aprecado(s) a valor justo, reconhecendo-se, contabilmente, a valorizacdo ou
desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, utilizando -se de: (a)
metodologia adequa para cada tipo de ativo; (b) avaliagédo e definicdo de fontes; (c) coleta, tratamento e validagao dos
precos; e (e) acompanhamento da metodologia aplicada perante as atualizacdes de mercado.

As préticas de aprecamento do(s) ativo(s) deve(m) considerar, primordialmente, a transparéncia e liquidez dos
ativos na formacédo do precgo, considerando sempre as melhores praticas de mercado e o tratamento equitativo dos
investidores. Nesse sentido, sempre que houver a divulgagao de precos por fontes confiaveis, como ANBIMA, a Gestora
se utilizara da coleta, tratamento e validacao dos precos apresentados pela associacéo.

4.1. Ativos Financeiros de Renda Fixa:

Para o apregamento de titulos publicos federais, a Gestora utiliza-se de:
» Taxa indicativa da ANBIMA e proje¢des dos indices de pregos também divulgados pela Associagéo; ou
Preco unico do ativo divulgado também pela associagéo.
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Para o apregamento de titulos de emissao privada, a Gestora utiliza-se de:

= Prego Unico (“PU”) do ativo divulgado pela ANBIMA;

» Precos observados em mercado ativo ou cotados junto ao mercado;

» Andlise de Risco de Crédito, de acordo com a Politica de Alocacao e Selecdo de Ativos da Gestora.

Para o apregcamento de titulos de emissao de instituicdes financeiras, a Gestora utiliza-se de:
» Preco divulgado no extrato do investidor.

Para os demais ativos de renda fixa ndo mencionados anteriormente, o apregcamento sera feito na curva.

Todas as reavaliagdes relativas ao monitoramento de crédito a ser realizado, execuc¢éo de garantias etc.,
deverdo ser aprovadas por meio de Comité de Crédito, sendo formalizado os estudos e materiais que
subsidiaram as decisbes tomadas por meio desse organismo, de acordo com as diretrizes da Politica de
Alocacéo e Selecao de Ativos da Gestora.

4.2. Ativos de Renda Varidvel:

Para o aprecamento de ativos de renda variavel a Gestora utiliza como fonte primaria de precos o mercado
organizado em que o ativo apresente maior liquidez, aprecando o ativo pela cotagao diaria de fechamento do
mercado.

Quando tratar-se de S.A. fechada, o aprecamento podera ocorrer pelo custo de aquisigdo ou valor atribuido
em laudo de avaliacdo realizados por especialistas, sendo essa decisdo tomada por meio de Comité de
Investimento, composto pela Diretoria de Gestdo de Recursos e Risco e Compliance, sendo a deliberacao de
responsabilidade do Diretor de Riscos.

4.3. Derivativos:

Para o aprecamento de derivativos a Gestora utiliza como fonte primaria de precos de fechamento dos
ativos listados na Bolsa de Valores.

4.4. Fundos de Investimento:

Para o aprecamento de investimento em cotas de fundos a Gestora utiliza o valor patrimonial de fechamento
da ultima cota disponibilizada pelo administrador.

4.5. Ativos lliquidos:

Para o aprecamento de ativos iliquidos, negociados fora do mercado organizado, como por exemplo,
precatdrios, acdes judiciais, iméveis etc., esse serdo aprecados pelo custo de aquisicdo ou valor atribuido em
laudo de avaliacao realizado por especialistas, sendo essa decisdo tomada por meio de Comité de Risco e
Compliance.

5. RESPONSABILIDADES

Colaboradores

= Tomar conhecimento e cumprir com todos os requerimentos contidos no Manual e na legislagdo em vigor;
= Zelar pela boa reputacdo prépria e da Acura Capital.

Gestores

= Zelar para que todos os membros de suas equipes, tomem conhecimento e cumpram com oS requerimentos
contidos no Manual e na legislagdo em vigor.

Area de Risco e Compliance
= Manutencédo dos modelos e limites para validagédo de precos;
= Revisdo do manual periodicamente ou sempre que for identificado a necessidade de alteragdo de
procedimento ou metodologias.
= Acompanhamento e Supervisdo dos Processos de Aprecamento;
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» Monitoramento da Metodologia, o qual é realizado de forma que, caso eventos justifiquem mudangas no
Processo, estas sejam implementadas o mais rapidamente possivel; e
» Validagdo do cumprimento do Processo de Aprecamento.

Area de Gestdo de Recursos de Terceiros

» Notificar a area de Risco e Compliance, se houver a necessidade de definicdo de regras, procedimentos e

metodologias de apregamento para novos ativos que possam vir a compor a carteira de investimentos da
carteira administrada.

Comité de Risco e Compliance

= Deliberar sobre o0s casos de n&o conformidade com o manual;
= Aprovar o contetdo deste Manual;
= Aprovar o0s aprecamentos a serem realizados por meio de laudo de avaliacdo.

6. VALIDADE DESTE DOCUMENTO

Este documento, “Manual de Aprecamento para Carteira(s) Administrada(s)”, entra em vigor na data de

publicagdo que consta na sua capa, € com prazo de validade indeterminado. Devera, no entanto, ser revisto em periodos
ndo maiores que 12 (doze) meses.
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