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PROCEDIMENTO PARA APROVACAO E MONITORAMENTO DE PRESTADORES DE
SERVICO

1 INTRODUCAO

Esta politica tem como objetivo determinar as diretrizes que devem conduzir o processo de selecéo, aprovagéo e
monitoramento dos diferentes prestadores de servico (“Prestadores”) contratados pela Acura Gestora de Recursos Ltda
(“Acura Capital”), para todos os fundos e carteiras administradas sob sua responsabilidade de gestdo. Tais diretrizes
visam o cumprimento do seu dever fiduciario para com os melhores interesses dos seus clientes, bem como o zelo pela
sua imagem, reputacao, integridade do mercado e prevencao de questdes tais como lavagem de dinheiro, financiamento
do terrorismo e corrupgao.

2 ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A Instrucdo CVM n.° 558 define o espoco de atuagao e responsabilidades da area de Risco como identificacéo,
monitoramento e ajuste dos riscos de mercado, liquidez, concentracdo, contraparte, operacionais e de crédito. Este
procedimento diz respeito, principalmente, a risco de contraparte, o qual por sua vez carrega potencial para
materializagdo dos demais riscos. Assim sendo, a integridade e respeito das praticas definidas neste documento é
responsabilidade da area de Risco.

Para o cumprimento de tal responsabilidade, a area de Risco conta com o suporte do arcaboucgo de politicas e
procedimentos de Compliance que se relacionam aos riscos presentes no relacionamento com os Prestadores, assim
como a existéncia do Comité de Risco e Compliance, ou subcomité de pauta especifica.

O mandato do comité neste contexto diz respeito a: validagao de solicitacdes de aprovacdo de novos Prestadores,
e revisdo dos aprovados; ao monitoramento da qualidade dos servicos prestados e relacionamento estabelecido; e
definicao de planos de agéo para casos que venham a exigir tratativas especificas. O comité tera pauta especifica ao
contexto deste procedimento anualmente, ou através de convocacao extraordinaria.

3 APROVACAO DE NOVOS PRESTADORES

O processo de aprovacdo de novos Prestadores envolve interacdo entre as areas de Investimentos, Risco e
Compliance em diferentes etapas: Solicitacéo, Verificagdo e Andlise de Precedentes (background check), Levantamento
e Anédlise de Dados, e Submissdo ao Comité de Risco e Compliance.

A anélise prévia a aprovacéo contida em cada uma destas etapas tem como linhas gerais norteadoras os padrées
éticos, as competéncias e diligéncia na prestacdo do servico, bem como a existéncia de politicas, procedimentos e
controles internos na estrutura do prestador. As subsecdes abaixo detalham tais etapas e definem a responsabilidade
das areas envolvidas em cada uma delas.

3.1 SOLICITACAO

A solicitacdo de abertura do processo de aprovacdo de um novo Prestador devera ser realizada pela area de
Investimentos que possua esse interesse e demanda. Para tal, devera formalizar essa solicitag&o junto a area de Risco,
que deveré conter o racional fundamentador da solicitagdo e considerar os seguintes critérios minimos::

e Reputacéo do prestador;
o (Capacitagao técnica;
e Escopo do servigo a ser contratado;

e Apresentacdo dos documentos requeridos por legislacdo ou regulamentacdo especifica, como
credenciais, certificagdes, recomendacoées, avaliacGes recentes realizadas, entre outros;
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e Pautar todas as negociacdes por critérios objetivos que levem em conta a qualidade, preco, prazo e,
aspectos socioambientais;

e Verificar a existéncia de possiveis conflitos de interesse, que possam comprometer a realizacdo do servico,
OU possam expor negativamente a imagem da empresa.

Para prestadores de servico de intermediacao de negociacdo de ativos (“Corretoras”)

e (Os mercados cobertos € a liquidez potencialmente acessivel;

e A gualidade suposta na execucéao de ordens e questdes pds-negociacao;
e (O uso de ferramentas e sistemas operacionais eficientes;

e O interesse e aplicabilidade de servicos complementares e de research;

e Existéncia de potencial para otimizagao ou redugao de custos.

Para prestadores de servicos de assessoria e consultoria relacionados direta ou indiretamente com os
investimentos e desinvestimentos do FIP (“Avaliadores”)

e Relacéao custo-beneficio para o FIP;
e (Capacitacdo técnica compativel com a estratégia e setor de atuacao do FIP.
o Carteira de clientes da empresa especializada ou de seus principais executivos;

e Existéncia e tratamento de eventuais conflitos de interesses entre a empresa a ser contratada, o gestor de
recursos, e/ou membros dos comités, e/ou consultor do FIP, e as sociedades investidas que serdo objeto
de avaliagéo;

Este tipo de prestador de servico, somente podera ser contratado para avaliagao a valor justo dos ativos que
compde a carteira do FIP, classificado como entidade de investimento, mediante aprovacédo do Administrador
Fiduciario.

3.2 VERIFICACAO E ANALISE DE PRECEDENTES ( BACKGROUND CHECK)

Havendo sustentac&o do racional exposto para a solicitagdo, a area de Compliance realizara a verificacéo e analise
de precedentes. Esta consiste em um conjunto de pesquisas aplicadas as pessoas fisicas e juridicas que compdem a
entidade com a qual a solicitacao pretende que a Acura Capital passe a se relacionar, a fim de evitar que o seu nome
seja associado a condutas repreensiveis, inobservancia de leis e regulagdes, midias negativas, ou quaisquer outros fatos
desabonadores em fungao do estabelecimento de tal relacionamento.

Concluido o background check, na inexisténcia de apontamentos relevantes, dar-se-a sequéncia ao processo.

3.3 LEVANTAMENTO E ANALISE DE DADOS

Na auséncia de apontamentos relevantes como resultado do background check, a érea de Risco prosseguira com
0 processo através de um levantamento e analise de dados qualitativos e quantitativos. Esse levantamento e posterior
analise tém como objetivo conhecer mais detalhadamente a robustez da estrutura do prestador, a sua atuagcéo e
qualidade de servico, bem como contestar a argumentagdo que for passivel de validacdo presente no racional
previamente exposto pelo solicitante no ato de solicitagdo de abertura do processo de aprovacéo.

Caso seja aplicavel, o levantamento de dados sera realizado, principalmente, através de uma solicitacdo de auto
reporte por parte do prestador, em que este tera de responder as questdes e cumprir com as solicitagdes de envio de
dados contidas no Questionario ANBIMA de Due Diligence para Contratagcdo de Servicos Qualificados e Corretoras
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(“QDD Anbima”). Apos andlise, caso exista alguma especificidade identificada que exija maior aprofundamento,
questdes e envio de dados adicionais poderao ser solicitados.

A Acura Capital deve observar o porte da empresa contratada, o volume de transacdes, bem como a criticidade
da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso na contratacao.

Concluida a analise de dados, dar-se-a seguimento ao processo através de submisséo da solicitacao e resultados
obtidos nas etapas até aqui descritas ao Comité de Risco e Compliance, ou subcomité de pauta especifica.

3.4 SUBMISSAO AO COMITE DE RISCO E COMPLIANCE

A submissdo da solicitacdo e resultados obtidos ao Comité de Risco e Compliance, ou subcomité de pauta
especifica, é a etapa final do processo de aprovagdo de novos prestadores. Nele seréo apresentagdo dos principais
fatos e especificidades das etapas anteriores, concluindo com proposta de aprovagdo, aprovagao parcial, ou
comunicacao de reprovacéo da solicitagcao.

A aceitacdo da recomendacéo exposta em caso de proposta de aprovacdo ou aprovagao parcial sera decisao
discricionaria do comité. Entende-se como aprovacéo a aceitacado integral da solicitacdo, e aprovagéo parcial como
aceitacado de estabelecimento de relacionamento com o prestador, porém com restricdes quanto ao espectro de servigos
complementares, mercados e classes de ativos a serem acessados.

A proposta devera incluir a periodicidade com a qual o prestador, caso aprovado ou aprovado parcialmente,
devera ser submetido a nova avaliag&o. Esse periodo ndo devera ser maior do que 24 meses, a depender dos resultados
apresentados, conforme item 4.1. A cada reavaliacdo esse periodo podera ser aumentado ou reduzido.

3.5 FORMALIZACAO DA CONTRATACAO

O inicio das atividades dos prestadores deve ser vinculado a formalizagdo da contratagdo, e nenhum tipo de
pagamento poderéd ser efetuado antes da celebracdo do contrato. As tratativas acerca do vinculo contratual seréo
conduzidas pela area de Risco e Compliance.

O contrato escrito a ser celebrado deverd prever, no minimo, clausulas que tratam:

(a) das obrigacdes e deveres das partes envolvidas;
(b) da descricéo das atividades que seréo contratadas e exercidas por cada uma das partes;

(c) da obrigagdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposicfes previstas na regulamentacéo e
autorregulacao aplicaveis a atividade; e

(d) da obrigacédo, no limite de suas atividades, de deixar a disposicdo do contratante todos os documentos e
informagfes que sejam necessarios para a elaboragdo de documentos e informes periddicos exigidos pela
regulacdo em vigor.

Quando o contratado tiver acesso a informagdes sigilosas dos clientes e da Acura Capital, devera ser assinado um
contrato com clausula de confidencialidade que estabelega multa em caso de quebra de sigilo, ou devera ser firmado
termo de confidencialidade, o qual devera ser arquivado na sede da Acura Capital. O funcionario do Prestador que tiver
acesso a informacdes confidenciais deverd assinar pessoalmente termo de confidencialidade, comprometendo-se a
guardar o sigilo das referidas informagdes.

Na selecéo dos Prestadores com os quais se relaciona, a Acura Capital busca cultivar transparéncia e franqueza em
relagdo a potenciais conflitos de interesse, praticas de remuneragdo, beneficios indiretos, e outros fatores que possam
interferir na escolha do prestador de servico.

No caso de corretoras os deveres principais da Acura Capital na busca dos melhores interesses de seus clientes
s&0 os seguintes: (i) dever de considerar precos, custos, velocidade, probabilidade de execucéo e liquidagao, tamanho,
natureza de ordens e quaisquer outros elementos relevantes para a estratégia; (ii) dever de colocar os interesses dos
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clientes acima de seus proprios; (iii) dever de minimizar o risco de conflito de interesse; (iv) dever de ativamente evitar
transacdes conflitadas, e negociacées paralelas sem a necessaria transparéncia e consentimento do interessado; e (v)
dever de reverter todo e qualquer beneficio direta ou indiretamente recebidos em relagdo a execugéo de ordens de
clientes.

3.6 AMPLIAGCAO DE SERVIGOS PRESTADOS POR CORRETORAS APROVADAS

Havendo a aprovacéo prévia de relacionamento com determinada Corretora, caso haja interesse e demanda por
parte das areas de Investimentos em acessar servicos adicionais que ndo foram abordados na aprovacao inicial,
dispensa-se para essa solicitacdo a etapa de background check. Um novo comité podera também ser dispensado,
bastando que haja solicitacédo formal da area interessada com justificativa para tal, sem prejuizo de serem requeridos
documentos complementares conforme solicitagdo da area de Risco e Compliance, bem como confirmacéo de que néo
houve alteragcéo dos itens constantes no QDD Anbima desde seu ultimo envio, por escrito.

4 PROCEDIMENTOS POS CONTRATAGAO DE TERCEIROS

O monitoramento dos Prestadores e do relacionamento estabelecido com eles é parte fundamental do zelo para
com os deveres fiduciarios da Acura Capital. Estes sdo cumpridos pela area de Risco e Compliance, sob supervisdo do
Diretor de Risco e Compliance, por meio de uma estrutura de controles contendo relatérios especificos de vigilancia
permanente a quaisquer tipos de condutas, fatos ou midias negativas relacionadas aos diferentes Prestadores.

A analise, para fins de monitoramento, devera considerar o objeto contratado vis-a-vis a entrega realizada, com
énfase nas eventuais disparidades, na tempestividade, qualidade e quantidade esperadas. Ainda, o monitoramento deve
ser capaz de identificar preventivamente atividades que possam resultar em riscos para a Acura Capital e seus clientes,
incluindo, sem se limitar, as condutas negativas dispostas acima.

Tendo em vista a estrutura da Acura Capital, o processo para monitoramento continuo do prestador contratado
sera conciso e objetivo. Em linhas gerais, a area de Risco e Compliance avaliara o desempenho do contratado versus a
expectativa e metas tragadas quando da sua contratacéo, a relagéo custo-beneficio e o grau de seguranga empregado
nas suas tarefas. Sem prejuizo, em casos especificos, adotardo controles mais rigorosos, conforme adiante detalhado
na secdo abaixo, a qual trata da supervisao baseada em risco para os terceiros contratados.

Apontamentos relevantes resultantes dos monitoramentos ser&o levados ao Comité de Risco e Compliance, ou
subcomité de pauta especifica, para definicdo de tratativa, podendo casos de maior gravidade levar ao encerramento
do relacionamento de forma discricionéaria por parte da area de Risco e Compliance e os de menor gravidade, levar a
notificagdo do contratado para que sane a questdo em prazo adequado.

4.1. SUPERVISAO BASEADA EM RISCO PARA CONTRATADOS

A supervisdo baseada em risco tem como objetivo destinar maior aten¢c&o aqueles contratados que demonstrem
maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuac@o ou representem potencialmente um dano maior para 0s
investidores e para a integridade do mercado financeiro e de capitais.

Nesse sentido, a Acura Capital segue a metodologia abaixo para a realizacdo de supervisdo baseada em risco
dos contratados:

I. Os Prestadores contratados sdo determinados pelos seguintes graus de risco:

- “Alto Risco”. N&do associados ou aderentes ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas de Fundos de
Investimentos (“Codigo”) e/ou com aprovagao com ressalvas, da contratacdo pelo Comité de Risco e Compliance;
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- "Médio Risco”. Associados ou aderentes ao Codigo, e/ou com aprovagdo com recomendacgdes, da contratacdo pelo
Comité de Risco e Compliance; e

- “Baixo Risco”. Associados ou aderentes ao Codigo, e/ou com aprovacéo total, da contratacdo pelo Comité de Risco e
Compliance.

II. As supervisdes ocorrerdo da seguinte forma:

- “Alto Risco”. Com a periodicidade minima anual, a Acura Capital devera rever o desempenho de cada prestador
avaliando, entre outros aspectos:

(i) a qualidade das execugdes fornecidas; (ii) o custo das execucdes; (iii) eventuais acordos de Soft Dollar; (iv)
potenciais conflitos de interesse; (v) processos administrativos por parte da CVM e da ANBIMA, (vi) processos
judiciais e/ou criminais; (vii) a qualidade da avaliagdes realizadas; e (viii) surgimento de conflitos ou potenciais conflito
de interesses.

- “Médio Risco”. A cada a cada 18 (dezoito) meses, a Acura Capital confirmara se o prestador mantém sua associacéo
ou adesdo a ANBIMA, se for o caso, autorizagdes, bem como devera rever seu desempenho, entre outros aspectos:

(i) a qualidade das execugdes fornecidas; (ii) o custo das execugdes; (iii) eventuais acordos de Soft Dollar; (iv)
potenciais conflitos de interesse, e (v) eventuais alteragcdes nos manuais e politicas do prestador; (vi) qualidade das
avaliacdes realizadas; e (vii) surgimento de conflitos ou potenciais conflito de interesses.

- "Baixo Risco”. A cada a cada 24 (vinte e quatro) meses, a Acura Capital confirmara se o Prestador mantém sua
associacdo ou adesédo a ANBIMA, ser for 0 caso, autorizagdes, bem como deveréa rever seu desempenho, avaliando,
entre outros aspectos:

(i) a qualidade das execugdes fornecidas; (ii) o custo das execugdes; (iii) a qualidade das avaliacGes realizadas; (iv)
o custo das avaliaces; e (v) surgimento de conflitos e potenciais conflito de interesses.

[ll. A Acura Capital reavaliara tempestivamente os contratados, na ocorréncia de qualquer fato novo que preocupe a
Acura Capital, ou na hipétese de alteracdo significativa que cause duvidas quanto a classificagdo do contratado.

4.2. CONTROLES

Além da superviséo realizada na periodicidade e modo descritos no item 4.1 acima, ha controles e monitoramentos
sob a responsabilidade da area de Risco e Compliance que séo realizados com periodicidade e comunicacéo trimestral,
e apresentados no Comité de Risco e Compliance do més em referéncia, ou em reunido extraordinaria dele. Eles n&o
estabelecem limites ou restricdes estritas, servem como insumo para se verificar e demonstrar a aplicacédo dos principios
e diretrizes norteadoras do relacionamento com os Prestadores que este documento define.

As principais questdes a serem observadas dizem respeito, principalmente, a:

= Préticas de melhor execucédo — geralmente definidas como a execucao de ordens de acordo com as restricées
informadas, e nos melhores termos possiveis, dadas as condicdes de mercado;

= Alocagéo justa de operagdes — verificagdo da existéncia de concentragao nao justificavel de operagdes em
um ndmero reduzido de Corretoras;

= Concentragdo de negociagédo de ativos e classes — avaliacédo de potenciais riscos de liquidez que poderao
advir da representatividade de negociacdo de ativos e classes de ativos especificos em um numero reduzido
de Brokers;

= Custos e taxas — controle sobre os valores de taxas contratualmente estabelecidas entre a Acura Capital e os
Corretores
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= Avaliagdo a preco justo dos ativos - verificar a existéncia de divergéncias ou contestacdes com relacdo a
precificacdo dos ativos ou a metodologia adotada, que possam impactar negativamente na carteira do fundo;

4.3. PRESENTES CONVITES E OUTRAS RECIPROCIDADES

Dada a posicao de cliente da Acura Capital no relacionamento com Prestadores, tal relacionamento tende a
envolver cordialidades como presentes, convites, e outras reciprocidades. Tais cordialidades devem, no entanto, ser
puramente unilaterais e respeitar os critérios estabelecidos pelo Manual de Compliance, inclusive quanto a politica de
Soft Dollar. A Acura Capital garante transparéncia sobre os eventuais recebimentos de servigcos adicionais fornecidos
pelos Brokers em raz8o de sua contratacéo.

5. VALIDADE DESTE DOCUMENTO

Este documento, “Procedimento para Aprovacédo e Monitoramento de Intermediarios de Negociacao”, entra em
vigor na data de publicagédo que consta na sua capa, e com prazo de validade indeterminado. Deverd, no entanto, ser
revisto em periodos ndo maiores que 12 (doze) meses.



